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BIST-100: 10.898,70 (%-0,43) USS$2.546 milyon islem hacmiyle (3 aylik ortalamanin %-23 altinda).
GoOsterge tahvil (12 Agustos 2026): %38,47 (-30 baz puan). Sabah USD/TRY: 42,5050/42,5150.

2026 asgari Ucret gorismeleri bu hafta baslayacak. Not edilmeli ki: Kasim-25 performansi
BIST100 igin ayhk bazda %-0,7 (yilbasindan bu yana +%10,9), TL sepet karsisinda aylik %-1,2
(yilbasindan bu yana %-21,2), CDS ise aylik -6 baz puan (yilbasindan bu yana -24 baz puan). 1
ayhk BIST50 daha iyi/kotii performans gosterenler: DSTKF (+%36), HALKB (+%34), KOZAL
(+%30) / TKFEN (%-19), KUYAS (%-17), EREGL (%-13). Bugiin Tiirk hisse senetlerinde bant igi
yatay bir piyasa bekliyoruz.

Asgari licret goriismeleri bu hafta baslayacak... Asgari Ucret Tespit Komisyonu’nun 2026 asgari
Ucretini belirlemek Gzere Aralik ayinin ilk haftasinda toplanmasi bekleniyor ve Aralik boyunca dort
toplantiya kadar yapilmasi éngériiliiyor. Komisyon normalde iscileri (Tiirk-is), isverenleri (TiSK) ve
hikimeti temsil eden beser lye olmak Uzere 15 liyeden olusuyor ve kararlar ¢cogunlukla aliniyor;
esitlik durumunda baskanin tarafi yéniinde sonuglaniyor, ancak bu yil Tiirk-is mevcut yapinin
iscileri adil bicimde temsil etmedigini ve hiikiimet ile isverenlerin istedikleri karari
cikarabileceklerini savunarak goriismeleri boykot edecek. Mevcut durumda, bekar bir ¢alisan igin
net asgari Ucret kesintiler sonrasi 22.105 TL veya 2025 yili ortalama dolar/TL oranina gore 560
ABD Dolari seviyesinde. Beklentiler 2026 asgari lcret artisi igin %20-30 araliginda. TCMB 2026
icin gecici enflasyon hedefini %16 olarak belirlerken, piyasa katilimcilari 2026 yil sonu TUFE
beklentisini %23 olarak goriyor. Asgari tcretin 2026 yili igin %25 artirilmasi durumunda 27.628
Tl'ye yukselecek veya beklenen ortalama dolar/TLl'ye gore 578 ABD Dolarina karsilik gelecek. Bu
seviye hala onceki yillarin oldukca lzerinde; 2024’te 518 ABD Dolari, 2023’te 418 ABD Dolari ve
2018-2022 arasinda ortalama 307 ABD Dolariydi. (T24, Ekonomim, Euronews)

Ozgiir Ozel, beklendigi lizere CHP’nin 39. Olagan Kurultay’’nda yeniden genel baskan segildi...
1.333 gecerli oyun tamamini aldi; Parti Meclisi (PM) ve Disiplin Kurulu icin hazirlanan listeleri
tamamen kabul edildi. Tazik geregi PM’nin lye sayisi 52°den 70’e (Bilim ve Sanat Platformu 8’den
10’a) cikarildi; 145 aday arasindan secildi. Genel olarak notr ve beklentilere paralel. (T24,
Cumbhuriyet)

Rusya — Ukrayna baris goriismelerine iligkin glincelleme... ABD ve Ukraynali mlzakereciler Pazar
glinii Florida’da goriismeler yapti. Ozel temsilci Witkoff’'un bugiin Moskova’ya u¢masi ve hafta
icinde Bagkan Putin ile gorismesinin beklenmesi planlaniyor, buna karsin Rusya’nin Ukrayna
sehirlerine ve altyapisina yonelik fiize ve drone saldirilari siirerken Ukrayna da Rus eneriji tesisleri
ve Karadeniz golge filo gemilerine yonelik saldirilari artiriyor. Bu ortam ve artan i¢ baskilar altinda,
Bagkan Zelenskiy ABD tarafinin artik Ukrayna’yi destekledigini ve savasin onurlu bir sekilde
sonlandiriimasina yonelik somut adimlarin 6niimizdeki glinlerde netlestirilebilecegini soyledi;
ancak Rusya’nin anlamh tavizler vermeye hazir olup olmadigi belirsizligini koruyor. (Financial
Times, WSJ)
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Hazine 6niimiizdeki ¢ ay i¢in %94 i¢ borg ¢evirme orani hedefliyor... Hazine, 6nlimizdeki Ug¢ ay
icin borglanma programi ve geri 6deme takvimini agikladi ve 6nimiuzdeki iki ay icin borglanma
hedeflerini diisirdl. Programa gore Hazine, Aralik'ta 110 milyar TL, Ocak’ta 606 milyar TL ve
Subat’ta 621 milyar TL tutarinda énemli itfalarla karsilasacak; bunlar agirlikh olarak TUFE’ye
endeksli kagitlardan kaynaklaniyor. Buna karsilik Hazine ilgili aylarda sirasiyla 124 milyar TL, 543
milyar TL ve 583 milyar TL borglanmayi hedefliyor ve bu {i¢ aylik dénem igin %94 ¢evirme orani
hedefi anlamina geliyor; bu da piyasaya 87 milyar TL likidite enjeksiyonu yapilacagina isaret
ediyor. Not edilmeli ki Hazine’nin toplam i¢ bor¢ ¢evirme oranini 2025’in ilk 11 ayinda %133
olarak hesapliyoruz ve yil da %133 seviyesinde kapatmaya hazirlaniyor; bu oran orijinal %119
hedefinin Gzerinde. (Hazine, Tera Yatirim)

Tirkiye’de elektrik spot fiyatlari Kasim 2025’te aylik bazda %0,8 artarak 67 ABD Dolari
seviyesine cikti... Agirlikli ortalama ile hesaplanan elektrik spot fiyatinin Kasim 2025’te yillik bazda
%8 duserek 67 ABD Dolari/MWh seviyesine indigi goruldi. Spot fiyatlardaki degisim
makroekonomik gelismelerle yakindan iliskili oldugundan, ithal komdr, Brent petrol ve dogal gaz
fiyatlarinin kiresel piyasalardaki seyrinin takip edilmesi 6nem tasimaktadir. (Tera Yatirim, Enerji
Piyasalari isletme AS)

Pasif hisse fonlari varliklari Kasim 2025’te 3,1 milyar ABD Dolari seviyesinde gergeklesti (yatirm
fonlar1 0,7 milyar ABD Dolari, ETF’ler 1,8 milyar ABD Dolari, BES fonlari 0,6 milyar ABD Dolari)...
Genis endeks fonlari 1,1 milyar ABD Dolari, banka temali fonlar 1,2 milyar ABD Dolari, temetti
fonlari 0,5 milyar ABD Dolari ve sirdirilebilirlik baglantii fonlar 0,3 milyar ABD Dolari
seviyesinde yer aldi. Ayri olarak, kiymetli maden fonlari 25 milyar ABD Dolarina ulasti. Fiyat
degisimlerine gore diizeltilmis akimlara baktigimizda, Kasim ayinda kiymetli maden fonlarinda 0,5
milyar ABD Dolari tutarinda énemli bir ¢ikis olurken, banka temali fonlardan 21 milyon ABD Dolari
ve BIST-30 baglantili fonlardan 19 milyon ABD Dolari ¢ikis oldugu tahmin edilmektedir.

Acgiga satis ilgisi gegen Cuma giini hafif artti... TAVHL (%42) ve TKFEN (%40) ginllk listede ilk
sirada yer aldi; ardindan DOHOL (%40), SOKM (%37) ve ASELS (%37) geldi. Haftalik bazda TAVHL
(%41) ve DOHOL (%35) onde gelirken, AKBNK (%33) ve SOKM (%32) de yiksek seviyede yer aldi.
BIST50 hisseleri icin haftalik agiga satis degisimi (son 5 glin — 6nceki 5 glin kiyaslamasi, secilmis en
cok artan 10 ve en ¢ok azalan 10)... Son veriler KRDMD (+%4), EREGL (+%4) ve DOAS (+%3)
hisselerinde aciga satis ilgisinin en yliksek artisi gosterdigini, BIMAS (-%8), ULKER (-%8) ve KONTR
(-%7) hisselerinde ise en buyik duslslerin yasandigini gosteriyor.

Sirket Haberleri:

A320 sorunu hafta sonu biiyiik dl¢lide giderilmis goriiniiyor. PGSUS i¢in filonun %42’si, THY igin
%3’Uu (AJET dahil). Kisa vadede kiiglik negatif etkiler <THYAO TI> <PGSUS TI>. Tiirk Hava Yollari
hafta sonu basinda filosundaki sekiz A320 ugagl igin gerekli giivenlik dnlemlerini alacagini
acikladi; bunu AJET’in yedi ugagina iliskin ayni slirecin uygulanacagl duyurusu izledi. AJET ile
birlikte agiklanan toplam 15 ugak, 2025 9A sonu itibariyla (kargo dahil) THY'nin grup filosunun
%3’Unl olusturuyordu. Benzer sekilde Pegasus da gerekli calismalara basladigini séyledi. 2025 9A
itibariyla filosunun %42’si A320ceo veya neo ucaklardan olusuyordu.
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Bir sektorel medya kaynagl bu sabahin erken saatlerinde PGS’nin hafta sonu boyunca teknik
sorunlarin ¢ogunu c¢ozebildigini bildirdi; 1 Aralik Pazartesi sabahi itibariyla Sabiha Gokcen
kalkiglarinda 6nemli gecikmeler gérmuiyoruz (ugus bilgileri). Lufthansa’dan gelen dogrulayici basin
aciklamasinda da (“muhtemelen Amerikan Havayollari ile birlikte Airbus ailesinin en yogun
kullanicilarindan biri olarak”) “yaziim gilincellemelerinin ¢cogunun Cuma gecesi ve Cumartesi
sabahi tamamlandigl” belirtildi (Lufthansa agiklamasi) (ayni sekilde AA da Cumartesi'yi
tamamlanma tarihi olarak isaret etmisti). TAVHL, bu kisa sireli kesintinin kiresel diizeyde i)
seyahat istahi veya ii) iptaller Gzerindeki etkisi agisindan dolayli olarak etkilenebilecek bir diger
isim olarak gorilebilir. Kiiresel 6lgekte geri ¢agirmadan etkilenen A320 ugaklari 6.000 adet olup
aktif hizmette yaklasik 30.300 ticari ucak bulunmaktadir (kaynak: Reuters, CNBCe, sirketler, Tera
Yatirim).

Esnaf ve sanatkarlara Halkbank <HALKB TI> tarafindan verilen siibvansiyonlu kredilerde fatura
zorunlulugu gevsetildi, n6tr... Resmi Gazete’de yayimlandigi lizere, 2026 yilinda Hazine destekli
Halkbank kredilerinden vyararlanan esnaf ve sanatkarlar igin uygulanan %33 fatura ibraz
zorunlulugu kaldirildi, 2027 yili icin gecerli %67 fatura zorunlulugu ise %33’e duslirtldi. Bu durum
sOz konusu krediye erisimin kolaylastigini gosteriyor. Hatirlatmak gerekirse, Ticaret Bakani kisa
sire Oonce esnaf ve sanatkarlara verilen Halkbank kredilerindeki siibvansiyonun 2025 yilinda
%50’den %25’e disirildigiini ancak yapilan g¢alismalar sonucu yeni yilda yeniden artirilacagini
soylemisti. (Resmi Gazete, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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